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ËÈÇÈÍÃÎÂÛÉ ÌÅÕÀÍÈÇÌ ÒÅÕÍÈ×ÅÑÊÎÃÎ
ÏÅÐÅÎÑÍÀÙÅÍÈß ÌÀËÛÕ È ÑÐÅÄÍÈÕ 
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÉ ÌÀØÈÍÎÑÒÐÎÅÍÈß

Ë. Ì. Äåìèíà,  Ã. Â. Òèõîíîâ

Ââåäåíèå
Ìèðî âàÿ ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî åñëè ãî-

ñóäàðñòâî â òîé èëè èíîé ôîðìå ïîääåðæèâà-
åò ðàçâèòèå ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé, òî 
â ñêîðîì âðåìåíè îíè ñòàíîâÿòñÿ ôèíàíñîâî 
óñòîé÷èâûìè ñóáúåêòàìè ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè. Ìàëîå è ñðåäíåå ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñòâî, ÿâëÿÿñü â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñàìûì ìíîãî-
÷èñëåííûì ñåêòîðîì ýêîíîìèêè ïî êîëè÷åñòâó 
ïðåäïðèÿòèé, èãðàåò ñóùåñòâåííóþ ðîëü â ïðî-
èçâîäñòâå íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà è îáåñïå÷å-
íèè çàíÿòîñòè íàñåëåíèÿ [1]. 

Â ïîñëåäíèå ãîäû ïðîöåññ ðûíî÷íûõ ïðå-
îáðàçîâàíèé â íàøåé ñòðàíå íà ôåäåðàëüíîì 
è ðåãèîíàëüíîì óðîâíÿõ ñîïðîâîæäàëñÿ ðÿäîì 

ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ôîðìèðîâàíèå ñèñòåìû 
ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ìàëîãî ïðåäïðè-
íèìàòåëüñòâà. Ïîäòâåðæäåíèåì âàæíîñòè äàí-
íîãî íàïðàâëåíèÿ â ýêîíîìèêå ÿâëÿåòñÿ ïðèíÿ-
òèå Ôåäåðàëüíîãî çàêîíà «Î ãîñóäàðñòâåííîé 
ïîääåðæêå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè» [2, 3], ãäå èíòåðåñ ñ òî÷êè çðåíèÿ 
èíâåñòèöèé ïðåäñòàâëÿåò ñòàòüÿ 11 «Ëüãîòíîå 
êðåäèòîâàíèå ñóáúåêòîâ ìàëîãî ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà».

Ïî ýêñïåðòíûì îöåíêàì ñïåöèàëèñòîâ 
Ðîññèè, ìàëûå è ñðåäíèå ïðåäïðèÿòèÿ îòíîñÿò-
ñÿ ê ñôåðå ýêîíîìèêè, èìåþùåé íàèáîëåå âû-
ñîêóþ ðåíòàáåëüíîñòü è ïîòåíöèàë ðîñòà [4, 5]. 
Äàííûå Ãîñêîìñòàòà Ðîññèè òàêæå ïîäòâåðæäà-
þò ïðèáûëüíîñòü ìàëûõ ïðîìûøëåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé â ïåðèîä ñ 1998 ã. ïî 2004 ã. (ðèñ. 1).© Ë. Ì. Äåìèíà,  Ã. Â.Òèõîíîâ, 2009
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ýêîíîìèêè è ìåíåäæìåíòà Èíñòèòóòà Ìåíåä-
æìåíòà è áèçíåñà (ÈÌÁ). Ñïåöèàëèñò â îáëàñòè 
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è òåõíîëîãèé ÃÎÓ ÌÃÈÓ, êàíäèäàò òåõíè÷åñêèõ 
íàóê. Ñïåöèàëèñò â îáëàñòè èíôîðìàöèîííûõ 
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à òàêæå ñåìè ó÷åáíûõ ïîñîáèé.



Ý
Ê

Î
Í

Î
Ì

È
Ê

À
 Ì

À
Ø

È
Í

Î
Ñ

Ò
Ð

Î
Å

Í
È

ß

Ëèçèíãîâûé ìåõàíèçì òåõíè÷åñêîãî ïåðåîñíàùåíèÿ ìàëûõ 
è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé ìàøèíîñòðîåíèÿ

73

Îñîáåííîñòè îòáîðà ïðåäïðèÿòèé 
äëÿ çàêëþ÷åíèÿ ëèçèíãîâîé ñäåëêè
Óñêîðåíèÿ â ðàçâèòèè ìàëîãî ïðåäïðèíèìà-

òåëüñòâà ìîæíî äîñòè÷ü áëàãîäàðÿ ðàçðàáîòêå 
ëèçèíãîâîãî ìåõàíèçìà òåõíè÷åñêîãî ïåðåîñíà-
ùåíèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðîìûøëåííûõ ïðåä-
ïðèÿòèé. 

Â ïðîöåññå îñóùåñòâëåíèÿ ëèçèíãîâîé 
ñäåëêè îäíèì èç âàæíûõ ýòàïîâ, âëèÿþùèõ íà 
åå ýôôåêòèâíîñòü, ÿâëÿåòñÿ êâàëèôèöèðîâàí-
íûé âûáîð ïîòåíöèàëüíîãî ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ 
íà âíóòðåííåì ðûíêå. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî 
îöåíèòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïîòåíöèàëüíûõ 
ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé, îäíèì èç ïîêàçàòåëåé êî-
òîðîãî ÿâëÿåòñÿ åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü.

Â «Ìåòîäè÷åñêèõ ðåêîìåíäàöèÿõ ïî ðåôîð-
ìå ïðåäïðèÿòèé», óòâåðæäåííûõ Ïðèêàçîì 
Ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè ÐÔ îò 01.10.1997 
¹ 118 [6], ïðåäëîæåíî îöåíèâàòü ôèíàíñîâîå 
ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèé ïî äîñòàòî÷íî áîëüøî-
ìó ïåðå÷íþ ïîêàçàòåëåé, èìåþùèõ óñòàíîâëåí-
íûå èíòåðâàëû çíà÷åíèé. Îäíàêî èñïîëüçîâàíèå 
áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ïîêàçàòåëåé ïðè îöåíêå 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè çíà÷èòåëüíî óñëîæíÿåò 
ñàì ïðîöåññ îöåíêè è ìîæåò ïðèâåñòè ê ïðîòè-
âîðå÷èâûì âûâîäàì.

Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè õàðàêòåðèçóåò-
ñÿ êîýôôèöèåíòàìè ëèêâèäíîñòè, ðàçëè÷àþùè-
ìèñÿ íàáîðîì ðàçëè÷íûõ ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ, 
ðàññìàòðèâàåìûõ â êà÷åñòâå ïîêðûòèÿ îáÿçà-
òåëüñòâ.

Ïî ìíåíèþ àâòîðîâ, äëÿ ëèçèíãîäàòåëåé ïðè 
îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëåé íàèáîëåå âàæíûìè ÿâëÿþòñÿ ñëåäóþùèå 
êîýôôèöèåíòû: 

Ê
à.ë.

 – êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíî-
ñòè, îòðàæàþùèé ëèêâèäíîñòü ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëÿ ïî ïîêàçàòåëþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå 
èìåþò àáñîëþòíóþ ëèêâèäíîñòü;

Ê
á.ë. 

– êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè, 
õàðàêòåðèçóþùèé îæèäàåìóþ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íà ïåðèîä, ðàâíûé ñðåäíåé 
ïðîäîëæèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà çàäîëæåí-
íîñòè;

Ê
ò.ë. 

– êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, 
ïîêàçûâàþùèé ñêîëüêî ðóáëåé îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ ïðèõîäèòñÿ íà îäèí ðóáëü òåêóùåé 
êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè çà âû÷åòîì èç åå 
ñîñòàâà íèçêîëèêâèäíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ;

Ê
ë.ç.

 – êîýôôèöèåíò ëèêâèäíîñòè çàëîãà, ñî-
ïîñòàâëÿþùèé ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü ïðåäìåòîâ 
çàëîãà ñ ñóììîé îáåñïå÷åíèÿ, íåîáõîäèìîé äëÿ 
ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà ñ ó÷åòîì ïðîöåíòîâ è ðàñ-
õîäîâ (ìîíòàæ, äåìîíòàæ, òðàíñïîðòèðîâêà ïðåä-
ìåòà ëèçèíãà è èçäåðæêè ïðè ðåàëèçàöèè íà âòî-
ðè÷íîì ðûíêå).

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ äîñòàòî÷íîñòè îáåñïå÷åíèÿ 
ëèêâèäíîñòè çàëîãà ìîæíî ðóêîâîäñòâîâàòü-
ñÿ Èíñòðóêöèåé Áàíêà Ðîññèè îò 30.06.1997 ã. 
¹ 62à «Î ïîðÿäêå ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëüçîâà-
íèÿ ðåçåðâà íà âîçìîæíûå ïîòåðè ïî ññóäàì» [7, 
8].

Êàê ïðàâèëî, êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ, èìåþ-
ùèå ãàðàíòèðîâàííûå âûïëàòû, îöåíèâàþòñÿ 
ïî âåðõíèì çíà÷åíèÿì ïîêàçàòåëåé, îäíàêî 
â ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ëèçèí-
ãîâûì êîìïàíèÿì, ðàáîòàþùèì ñ ìàëûìè è 
ñðåäíèìè ïðåäïðèÿòèÿìè äîïóñòèìî ïðîâî-
äèòü îöåíêó ïî íèæíèì çíà÷åíèÿì ðåêîìåíäóå-
ìûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Ýòî âûãîäíî íå 
òîëüêî ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ, íî è ëèçèíãîäàòå-
ëþ, òàê êàê ïîñëåäíèé è â ýòîì ñëó÷àå âñå-òàêè 
èìååò ïðèåìëåìûé óðîâåíü ïðèáûëè.

Ðåêîìåíäóåìûå  íîðìàòèâíûå êîýôôèöèåí-
òû îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ëèçèíãîïî-
ëó÷àòåëåé [9] ïðèâåäåíû â òàáë. 1.

Ïðåäëîæåííûé ïîäõîä ê îöåíêå ýêîíîìè-
÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé ïîçâîëÿåò ëè-
çèíãîâîé êîìïàíèè îñóùåñòâëÿòü ïåðâûé ýòàï 
îòáîðà ïðåäïðèÿòèé-ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé. Äëÿ 
áîëåå àðãóìåíòèðîâàííîãî âûáîðà ìîæíî ïðî-
âåñòè ðàíæèðîâàíèå ïî íàçâàííûì ïîêàçàòåëÿì 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ðàññìàòðèâàåìûõ ïðåä-
ïðèÿòèé.

Â îñíîâó ðàíæèðîâàíèÿ ïðåäëàãàåòñÿ çàëî-
æèòü ïðèíöèïû ìåòîäèêè, ðàçðàáîòàííîé Ì.Ë. 
Ôàéíãîëüäîì. Òàêîé ïîäõîä áûë ïðèìåíåí äëÿ 
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïî 
ðÿäó êîýôôèöèåíòîâ â ðàáîòå [10]. Ñóùíîñòü 
ìåòîäèêè ñîñòîèò â ïðèñâîåíèè êàæäîìó ëèçèí-
ãîïîëó÷àòåëþ ïîðÿäêîâîãî íîìåðà â çàâèñèìî-

Ðèñ. 1. Ñóììà ïðèáûëè ìàëûõ ïðîìûøëåííûõ 
ïðåäïðèÿòèé



Ý
Ê

Î
Í

Î
Ì

È
Ê

À
 Ì

À
Ø

È
Í

Î
Ñ

Ò
Ð

Î
Å

Í
È

ß
Ë. Ì. Äåìèíà,  Ã. Â. Òèõîíîâ

74

ñòè îò ñîâîêóïíîé õàðàêòåðèñòèêè ïîêàçàòåëåé 
åãî ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ è âûñòðàèâàíèè 
èõ ìåòîäîì âåêòîðíîãî àíàëèçà ïî ñòåïåíè 
ïðèáëèæåíèÿ âåêòîðà ðåàëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
ê ýòàëîííîìó è ðàíãîâîé êîððåëÿöèè íà îñíîâå 
êîýôôèöèåíòà Ñïèðìýíà [10].

Îáîçíà÷èì âåêòîð ðåàëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ 
êàê X = (õ

1
, õ

2
, õ

3
, õ

4
), à âåêòîð ýòàëîííîãî ïðåä-

ïðèÿòèÿ  – Y = (ó
1
, ó

2
, ó

3
, ó

4
), ãäå õ

i
 (i = 1, 2, 

3, 4) – ÷àñòíûé ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé 
ðåàëüíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ è 
ñîîòâåòñòâóþùèé îäíîìó èç íàçâàííûõ âûøå 
êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè; y

i
 (i = 1, 2, 3, 4) – 

÷àñòíûé ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé ýòàëîí-
íîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå.

Äëÿ îöåíêè ñòåïåíè ïðèáëèæåíèÿ âåêòîðà 
ðàññìàòðèâàåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ Õ ê ýòàëîííî-
ìó Y ââîäèòñÿ âñïîìîãàòåëüíûé âåêòîð Z=Õ-Y,  
ìîäóëü êîòîðîãî ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 
ñîãëàñíî òåîðåìå êîñèíóñîâ [6]:

         
2 2 2 cosZ X Y X Y= + − ⋅ ⋅ ϕ ,        (1)

ãäå |X| – ìîäóëü âåêòîðà ðåàëüíîãî ïðåäïðèÿ-
òèÿ; Y   – ìîäóëü âåêòîðà ýòàëîííîãî ïðåäïðè-
ÿòèÿ; ϕ  – óãîë ìåæäó âåêòîðàìè Õ è Y.

Ìîäóëè âåêòîðîâ ðåàëüíîãî è ýòàëîííîãî 
ïðåäïðèÿòèé ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ôîðìóëàì:

                 
2 2 2 2
1 2 3 4X x x x x= + + + ;              (2)

                 
2 2 2 2
1 2 3 4Y y y y y= + + + .              (3)

Ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë ìîäóëÿ âåêòîðà |Z| 
ñîñòîèò â ñëåäóþùåì:
– ïðè |Z| → 0 óãîë ìåæäó âåêòîðàìè ϕ → 0, 
à âåêòîð |X| → |Y|, îçíà÷àÿ ñõîäíîñòü îáîáùåí-
íûõ ïîêàçàòåëåé ýòàëîííîãî è ðåàëüíîãî ïðåä-
ïðèÿòèé. 

Ïðè äàííîì ïîäõîäå ìîæíî ñ÷èòàòü:
– ïðè 0<|Z|<1 èìååò ìåñòî ïðèåìëåìàÿ ìåðà 
ïðèáëèæåíèÿ ñðàâíèâàåìîãî ïðåäïðèÿòèÿ ê 
ýòàëîííîìó; 
– ïðè 1<|Z|<10 ìåðà ïðèáëèæåíèÿ óìåðåííàÿ;                           
– ïðè |Z|>10 ìåðà ïðèáëèæåíèÿ íåäîñòàòî÷íà 
äëÿ ïîëîæèòåëüíîãî ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ ëèçèí-
ãîäàòåëåì.

Ðàññìîòðèì òåïåðü îöåíêó ïðèáëèæåíèÿ 
ðåàëüíîãî âåêòîðà ê ýòàëîííîìó íà îñíîâå êî-
ýôôèöèåíòà ðàíãîâîé êîððåëÿöèè Ñïèðìýíà, 
êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå [10]:

        

2

31 6k
ii=1

n

d
C

n n
= −

−

∑
,
   

i = 1, 2, 3, 4
            

(4)

ãäå d
i
 – ðàçíîñòü ìåæäó çíà÷åíèÿìè êîìïîíåíò 

ýòàëîííîãî è ðåàëüíîãî ïðåäïðèÿòèé; n – ÷èñëî 
ðàññìàòðèâàåìûõ êîìïîíåíò. Ïðè÷åì çíà÷åíèå 
C

k ìîæåò èçìåíÿòüñÿ â èíòåðâàëå  -1≤ Ck
 ≤ +1.

Ôàêòè÷åñêîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ñïèð-
ìýíà Ñ

k
 ñðàâíèâàåòñÿ ñ ïðèâåäåííûìè îöåíêà-

ìè, ðåêîìåíäóåìûìè â êà÷åñòâå ýòàëîííûõ ïî-
êàçàòåëåé è ïðåäñòàâëåííûìè â òàáë. 2.

Â äàííîé òàáëèöå ïðèâåäåí òîëüêî ïîëîæè-

Òàáëèöà 1
Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé

Коэффициент

Нормативное значение коэффициента
нижний предел, рекомендуемый

для малых и средних предприятий
верхний предел, применяемый

для крупных предприятий
Ка.л. 0,05 0,10

Кб.л. 0,7 1,0

Кт.л. 1,0 2,0

Кл.з. 1,5 2,0

Òàáëèöà 2
Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Ñïèðìýíà, èñïîëüçóåìîãî äëÿ îöåíêè 

ìåðû ïðèáëèæåíèÿ ðåàëüíîãî è ýòàëîííîãî ïðåäïðèÿòèÿ

Коэффициент Спирмэна Оценка предприятия

0 – 0,499 умеренная мера приближения

0,5 – 0,83 недостаточная мера приближения
0,84 – 1 приемлемая мера приближения
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òåëüíûé èíòåðâàë çíà÷åíèé, òàê êàê â ðåàëüíûõ 
óñëîâèÿõ öåëåñîîáðàçíî ðàññìàòðèâàòü ïîòåí-
öèàëüíûõ ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé, èìåþùèõ çíà-
÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ñ

k
 íå ìåíåå 0,5. 

Ïîñëå ñîîòâåòñòâóþùåãî ðàñ÷åòà âûïîëíÿ-
þò ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèé.

Çàÿâêè ïðåäïðèÿòèé-ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé, 
õàðàêòåðèçóåìûõ âåêòîðíûì ñîñòîÿíèåì Õ 
ñ íàèìåíüøèì îòêëîíåíèåì îò ïîêàçàòåëåé 
ýòàëîííîãî ïðåäïðèÿòèÿ Y, ðàññìàòðèâàþòñÿ 
â ïåðâóþ î÷åðåäü, òàê êàê èìåííî îíè â ïîñëåä-
ñòâèå îáåñïå÷àò ðåãóëÿðíîå ôèíàíñèðîâàíèå 
ëèçèíãîâîé ñäåëêè. Äëÿ ïðåäïðèÿòèé, èìåþùèõ 
áîëåå íèçêèå ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè, ïðîâîäÿò 
âòîðîé ýòàï ðàíæèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì îæèäàåìûõ 
îðãàíèçàöèîííî-ïðîèçâîäñòâåííûõ ðèñêîâ. 
Â ðåçóëüòàòå ýòîãî ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ óâå-
ëè÷èâàåò îáúåì âîçìîæíûõ ëèçèíãîâûõ ñäåëîê, 
âêëþ÷àÿ â ïðîåêò ìåíåå óñòîé÷èâûå â ôèíàíñî-
âîì îòíîøåíèè ïðåäïðèÿòèÿ è ñîçäàâàÿ óñëîâèÿ 
äëÿ èõ ðàçâèòèÿ.

Ïðèìåð èñïîëüçîâàíèÿ 
ïðåäëàãàåìîé ìåòîäèêè
Ðàññìîòðèì îäèí èç ïðîåêòîâ ÇÀÎ 

«Òåëåêîì-Ëèçèíã», ãäå ïðèìåíÿëàñü ïðåäëàãàå-
ìàÿ ìåòîäèêà äëÿ ðàíæèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé-
ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé. 

Â ðåçóëüòàòå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ 10 ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé–
ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé ìàøèíîñòðîåíèÿ áûëè 
ïîëó÷åíû äàííûå îá èõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. 
Â êà÷åñòâå ÷àñòíûõ ïîêàçàòåëåé âåêòîðîâ Õ1–Õ10 

ýòèõ ïðåäïðèÿòèé ïðèíÿòû êîýôôèöèåíòû ëèê-
âèäíîñòè Ê

à.ë.
, Ê

á.ë.
, Ê

ò.ë.
, Ê

ë.ç.
 (òàáë. 3). Äëÿ ðàí-

æèðîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèé-ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé 
èñïîëüçóåòñÿ âåêòîð ýòàëîííîãî ïðåäïðèÿòèÿ, 
çíà÷åíèÿ ÷àñòíûõ ïîêàçàòåëåé êîòîðîãî ñîîò-
âåòñòâóþò íèæíåìó ïðåäåëó êîýôôèöèåíòîâ 
ëèêâèäíîñòè, ïðèâåäåííûõ â òàáë. 1.

Ïî ðåçóëüòàòàì ðàñ÷åòà óñòàíîâëåíî, ÷òî 
ïðåäïðèÿòèå-ëèçèíãîïîëó÷àòåëü Õ1 õàðàêòåðè-
çóåòñÿ íàèìåíüøèì îòêëîíåíèåì îò ýòàëîííîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ Y, à ïðåäïðèÿòèå Õ6 – íàèáîëüøèì.

Àíàëèç êîýôôèöèåíòà Ê
ò.ë.

 ïîêàçûâàåò, ÷òî 
ïðåäïðèÿòèå-ëèçèíãîïîëó÷àòåëü Õ1 èìååò 
áîëüøóþ äîëþ ðóáëåé â àêòèâàõ, êîòîðûå ïðè-
õîäÿòñÿ íà îäèí ðóáëü òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, 
è õàðàêòåðèçóåò îæèäàåìóþ ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ íà ïåðèîä, ðàâíûé ñðåäíåé 
ïðîäîëæèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà âñåõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ. Çíà÷åíèÿ êîýôôèöèåíòà Ê

á.ë.
 

ãîâîðÿò î òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå Õ1 ñïîñîáíî 
èñïîëíÿòü êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà çà 
ñ÷åò íàèáîëåå ëèêâèäíûõ òåêóùèõ àêòèâîâ. 
Ñëåäîâàòåëüíî, ïðåäïðèÿòèå Õ1 îáëàäàåò áîëü-
øåé çàùèùåííîñòüþ îò èíôëÿöèè è áîëüøè-
ìè âîçìîæíîñòÿìè ñâîåâðåìåííîé îïëàòû ïî 
äîãîâîðíûì îáÿçàòåëüñòâàì. Çíà÷åíèÿ êîýô-
ôèöèåíòà Ê

à.ë.
 ñâèäåòåëüñòâóþò î áîëüøåé çà-

âèñèìîñòè ïðåäïðèÿòèÿ Õ6 îò ïðèâëå÷åíèÿ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäïðèÿòèåì Õ1 
è î åãî áîëåå íåóñòîé÷èâîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿ-
íèè. Àíàëèç êîýôôèöèåíòà Ê

ë.ç.
 ïîêàçûâàåò, ÷òî 

ïðåäïðèÿòèå-ëèçèíãîïîëó÷àòåëü Õ1 ïîñëå ðåà-
ëèçàöèè ïðåäìåòà çàëîãà íà âòîðè÷íîì ðûíêå 
ñïîñîáíî ÷àñòè÷íî èëè ïîëíîñòüþ ïîêðûòü 

Òàáëèöà 3
Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà Z  è Ñ

k

Векторы
предприятий-

лизинго-
получателей

Коэффициенты ликвидности Значение модуля
вспомога-
тельного

вектора, │Z│
Ранг

Коэффициент
Спирмэна,

Сk  Ка.л.   Кб.л.  Кт.л.  Кл.з.

Х1 0,06 0,93 0,76 1,53 0,41 1 1,020
Х2 0,02 0,59 0,73 1,52 0,67 3 0,728
Х3 0,03 0,65 0,43 1,4 1,05 5 0,574
Х4 0,033 0,46 0,13 1,2 1,40 9 0,275
Х5 0,029 0,43 0,15 1,31 1,32 7 0,309
Х6 0,008 0,28 0,50 1,0 1,51 10 0,226
Х7 0,05 0,45 0,26 1,45 1,12 6 0,432
Х8 0,005 0,19 0,22 1,27 1,39 8 0,264
Х9 0,007 0,54 0,42 1,62 0,75 4 0,609
Х10 0,004 0,75 0,85 1,38 0,66 2 0,838
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îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé ïî 
ôèíàíñèðîâàíèþ êîíêðåòíîé ñäåëêè.

Òàêèì îáðàçîì, ïî äàííûì àíàëèçà ìîæíî 
ñ÷èòàòü, ÷òî ïðåäïðèÿòèÿ-ëèçèíãîïîëó÷àòåëè 
Õ1, Õ10, Õ2 îáëàäàþò áîëåå âûñîêèì ôèíàíñî-
âûì ñîñòîÿíèåì ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ïðå-
òåíäåíòàìè. Î÷åâèäíî, ÷åì âûøå ñòåïåíü ïðè-
áëèæåíèÿ ðåàëüíîãî ïðåäïðèÿòèÿ ê ýòàëîííîìó, 
òåì âûøå óðîâåíü åãî ôèíàíñîâîé íàäåæíîñòè. 
Çàÿâêè òàêèõ ïðåäïðèÿòèé-ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé 
èìåþò ïðèîðèòåò ïðè îòáîðå. Ñëåäóþùèå çà 
íèìè çàÿâêè ïðåäïðèÿòèé ñ íåóäîâëåòâîðèòåëü-
íûìè ôèíàíñîâûìè ïîêàçàòåëÿìè ðàññìàòðèâà-
þòñÿ ïî âûáðàííûì äîïîëíèòåëüíûì ïåðåìåí-
íûì. Òåì ñàìûì îíè âêëþ÷àþòñÿ â î÷åðåäíîé 
ïî ðàíãó ëèçèíãîâûé ïðîåêò äëÿ ðåàëèçàöèè 
ìàêñèìàëüíûõ âîçìîæíîñòåé ëèçèíãîâîé êîì-
ïàíèè.

Âûâîäû
Ïðåäëàãàåìàÿ ìåòîäèêà îöåíêè ôèíàíñîâîãî 

ñîñòîÿíèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ ïðåäïðèÿòèé ðàñøè-
ðÿåò êðóã ïîòåíöèàëüíûõ ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé 
è íà îñíîâå ïîëó÷åííûõ ðåçóëüòàòîâ ïîçâîëÿåò 
ôîðìèðîâàòü ïîðòôåëü äîãîâîðîâ ëèçèíãîâîé 
êîìïàíèè ñîãëàñíî èõ ðàíãó.

Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî óðîâíÿ ïðåäïðèÿ-
òèé ïðåäëîæåíî èñïîëüçîâàòü íà îñíîâå ÷àñò-
íûõ êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè Ê

à.ë.
, Ê

á.ë.
, Ê

ò.ë.
, 

Ê
ë.ç.

 òàê íàçûâàåìûé îáîáùåííûé ïîêàçàòåëü Z, 
ïîçâîëÿþùèé áîëåå îáúåêòèâíî ïðåäñòàâèòü 
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïîòåíöèàëüíîãî ëèçèí-
ãîïîëó÷àòåëÿ ïî ñîâîêóïíîñòè õàðàêòåðèñòèê.

Ïðåäëàãàåìûé ìåòîä ðàíæèðîâàíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèé-ëèçèíãîïîëó÷àòåëåé ìîæåò áûòü èñ-
ïîëüçîâàí ðóêîâîäñòâîì îòå÷åñòâåííûõ ëèçèí-
ãîâûõ êîìïàíèé ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ íàäåæíîñòè 
ëèçèíãîâûõ âûïëàò.
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